ALTEMAR

Andalisis Razonado

A los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019

1. Estado de situacion financiera:

Al 31 de diciembre de 2019, los activos ascienden a M$ 477.956 de los cuales M$ 372.636,
equivalentes a un 77,96% del total, corresponden a inversiones en Depésito a Plazo en UF, con
tasa fija y vencimiento al 20 de enero de 2020.

Los pasivos descienden a M$ 121.362 que corresponden principalmente a cuentas por pagar
corrientes a corto plazo.

2. Estado de resultado:

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2019 la sociedad
presenta una utilidad neta después de impuesto de M$ 11.013, que se compara con la utilidad de
M$ 33.672 registrada a igual periodo de 2018, significando una variacion negativa de M$ 22.659.
Los ingresos por actividades ascendieron a M$ 186.126, superior respecto al mismo periodo 2018
en que se registraron ingresos por M$ 129.139. Por otra parte, se presenta un alza en los gastos
de administracién en el presente periodo (M$ 187.768 afio 2019, M$ 100.705 afio 2018), debido
principalmente a aumento en el gasto por remuneraciones y gastos del personal.

3. Estados de flujos de efectivo:

El estado de flujo de efectivos correspondientes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

31.12.2019 31.12.2018

M$ M$
Saldo inicial de efectivo y equivalente al efectivo 26.317 349.586
Flujo de efectivo originados por actividades de operacion (19.884) (40.912)
Flujo de efectivo originados por actividades de inversion 17.913 (364.181)
Flujo de efectivo originados por actividades de financiamiento - -
Variacién por tipo de cambio sobre el efectivo y efectivo equivalente (1.971) (323.269)

Saldo final de efectivo y equivalente al efectivo 24.346 26.317
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4. Principales indices:

Ratios Detalle Balance 31.12.2019 31.12.2018
o Total Activo Corriente 477.956 3,94 | 420.302 5,87
Liquidez
Total Pasivo Corriente 121.362 71.623
Liquidez
Total Activo Corriente - Inventario | 477.956 3,94 | 420.302 5,87
Razo6n Acida
Total Pasivo Corriente 121.362 71.623
Razén de Total Pasivos 121.362 33,399% 71.623 20,14%
Endeudamiento | patrimonio 363.420 355.711
Endeudamiento
Porcion deuda | Total Pasivo Circulante 121.362 | 100,00% | 71.623 100,00%
Corto Plazo Total Pasivos 121.362 71.623
. L1 . 31.12.2019 31.12.2018 Variacion
Tipo de Analisis Indicador M$ M$ M$
Ingresos y costos de explotacion 186.126 129.439 56.687
Resultado operacional (1.642) 28.734 (30.376)
Gastos Financieros - - -
Resultados
Resultado no operacional 12.860 13.633 (773)
R.A.LLLLD.A.LE. 11.218 42.367 (31.149)
Utilidad (pérdida) después de impuesto 11.013 33.672 (22.659)
Ratios Detalle Balance 31.12.2019 31.12.2018
Utilidad/Perdida 11.013 3,06% 33.672 9,94%
Rentabilidad del patrimonio - - -
Patrimonios promedios 359.566 338.875
Utilidad/Perdida 11.013 2,41% 33.672 8,30%
Rentabilidad del activo
Activos promedios 456.058 405.534
- - o o
Rentabilidad Activos Ktllfdad/cPerd'lda 11.013 2,45% 33.672 8,55%
" operacionajes ctivos Corrientes
Rentabilidad Promedios 449.129 393.705
Utilidad/Perdida 11.013 0,31 33.672 0,96
Valor por Accion N° Acciones suscritas
y pagadas 35.000 35.000
Dividendos pagados ) - - -
Retorno de Dividendos
Valor de Accién ) - - -
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5. Analisis de Riesgo:
5.1 Politicas de Gestidon de Riesgo

La informacion relativa al analisis de riesgo financiero y de mercado para este Fondo, se encuentra
detallada en la nota 5 “Gestion del Riesgo Financiero”, contenida en los presentes Estados
Financieros.

6. Andlisis de las diferencias que puedan existir entre los valores libro y valores
econdmicos y/o de mercado de los principales activos:

Al cierre del periodo informado los activos de la sociedad administradora no registran diferencias
entre los valores libro contabilizado y los valores econdmicos y/o de mercado de los mismos,
debido a que se encuentran valuados a valor razonable y de acuerdo con condiciones de mercado.



